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INTRODUCTION 

1. La gestion des budgets de TEtat et des Chemins de fer se deroule dans des conditions 
analogues a 1’annee derniere avec une nette tendance a I’amelioration. Elle se traduit par un 
excedent de 46,6 millions de leva des recettes sur les depenses en ce qui concerne le budget de 
1’Etat et par un deficit de 89,6 millions pour le budget des Chemins de fer. 

2. Les budgets originels votes a fin janvier 1939 ont ete suivis des le debut de fevrier de 
nombreux budgets supplementaires comportant des augmentations de 448>3 millions (16%), 
318,8 millions (17%) et 270 millions (10%) des dotations des budgets de 1’Etat, des Chemins 
de fer et des fonds. 

Sur les 1.038 millions de nouveaux credits, 983 doivent etre converts par des emprunts, 
dont la plus grande partie (898 millions) sera consentie par la Banque agricole et cooperative. 

3. La circulation monetaire marque au cours du premier trimestre un accroissement de 
800 millions, qui depasse tres largement 1’accroissement saisonnier habituel. 

4. Le Parlement s’est preoccupe a nouveau d’ameliorer le sort des debiteurs. Une loi du 
ier avril a accorde de larges remises d’amendes fiscales. 

Une loi du ier mai a modifie assez profondement les dispositions de la loi d’all6gement des 
debiteurs. Elle a donne de nouveaux delais a ces derniers et a introduit des changements 
importants dans le statut de la propriete immobiliere. Mais surtout, elle a reduit la valeur 
nominale des obligations de la Caisse d’amortissement et allonge la periode d’amortissement. 

5. La balance du commerce exterieur a ete fortement influencee par une diminution tres 
importante des exportations, qui sont tombees au cours des quatre premiers mois de Tannee 
de 1.463 a 1.166 millions ; elle est passive de 451 millions de leva, alors qu’a fin avril 1938, elle 
etait active de 403 millions. 

6. Les perspectives de recolte sont belles, et parfois tres belles, pour autant quel’on puisse 
faire un pronostic a cette epoque. 

7. Le present rapport a ete etabli par M. Pierre Cheysson, Commissaire de la Societe des 
Nations en Bulgarie, avec la collaboration de M. Kdstner, conseiller aupres de la Banque 
nationale de Bulgarie. 

I. BUDGET 

1. Equilibre budgetaire (cf. appendice I, a)). 

Au 31 mars, a la fin du troisieme mois de la gestion budgetaire 1939, la situation est la 
suivante : 

Recettes effectives globales 

Etat Chemins de fer Total 
Millions de leva 

2.030,5 310,0 2.340,5 

Depenses globales : 
effectives . . 
en souffrance 

1.514.8 
469.1 
 !•983.9 

302,8 
96,8 

399.6 

1.817,6 
565.9 
 2.383,5 

Solde 4- 46.6 — 89,6 — 43.0 

La situation s’est developpee comme suit au cours des trois premiers mois : 

J anvier 

Etat Chemins 
de fer 

Total 

Fevrier 

Etat 
Chemins 

de fer Total 

Mars 

Etat Chemins 
de fer Total 

Encaissements  
Expenses (effectives et en souf- 

france)   

Solde du mois 
Solde ant6rieur 

Solde global k la fin du mois . . 
Solde global a la fin du mois de 

Fannie pr6c6dente . . . . 

759,i 

923,4 

—164,3 

—164,3 

—'io6,o 

124,4 

4-124,4 

+ 124,4 

—23,3 

883,5 

923,4 

-39,9 

—39,9 

—130,0 

543,2 

453,o 

+ 90,2 
—164,3 

—74,i 

—38,8 

84,5 

275,o 

—190,5 
+ 124,4 

—66,1 

—87,6 

627,7 

728,0 

—100,3 
—39,9 

-140,2 

-121,4 

728,1 

607,4 

+120,7 
—74+ 

+ 46,6 

—3,o 

101,1 

124,6 

-23,5 
-66,1 

-89,6 

-97,9 

829,2 

732,o 

+ 97,2 
—140,2 

—43,o 

—100,9 

En ce qui concerne le budget de 1’Etat, les deux premiers mois se sont soldes par un deficit 
qui a ete largement comble par les rentrees du mois de mars. 

Pour les Chemins de fer, au contraire, 1’excedent de janvier a ete plus qu’absorbe par le 
deficit particulierement important de fevrier ; le deficit de mars a aggrave encore la situation. 
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A fin mars 1939, le deficit global des budgets de 1’Etat et des Chemins de fer etait de 
43 millions de leva (1,8% du total des depenses), alors qu’a la fin mars 1938, il etait de 
100,9 millions (4,3% des depenses). 

2. Recettes (cf. appendice l, a)). 

Compte non tenu des recettes d’ordre (reprise en recettes des soldes non transferes de la 
dette publique exterieure), les recettes effectives de TEtat et des Chemins de fer des trois 
premiers mois de 1939 s’elevent a 2.298,8 millions de leva, dont 1.988,8 millions pour 1’Etat 
et 310 millions pour les Chemins de fer. Par rapport a 1938, on enregistre une plus-value des 
recettes globales de 114,4 millions (5,2%). 

Les recettes de TEtat seulement ont augmente de 161,9 millions (8,8%) par rapport a 1938. 
L’amelioration des recettes porte sur presque tous les chapitres. En particulier, les impots 
indirects (douanes, accises, enregistrement et timbre) ont rapporte, au cours des trois premiers 
mois de 1939, 825,6 millions centre 749,1 millions en 1938, soit + 10% ; les recettes a ce titre 
representent 41,5% du montant total des recettes encaiss£es pour le compte de TEtat. 

L’augmentation progressive des recettes fiscales d’un mois sur Tautre (cf. appendice I, 
b)) est remarquable ; en particulier, la perception des droits de douane et des droits d’accise 
accuse des plus-values de 40% et 20%. 

Les recettes des Chemins de fer au cours du ier trimestre de 1939 sont inferieures de 47,5 
millions (13,3%) a celles de la periode correspondante de 1938. Si Lon fait abstraction de 
37,2 millions de recettes extraordinaires dont a beneficie le premier trimestre de 1938 et qui 
n'ont pas ete renouvelees en 1939, la diminution des rentrees en 1939 est reduite a 10,3 millions 
(—3,2%). On en attribue generalement la raison a une diminution sensible du trafic, due 
principalement a la restriction des exportations bulgares (cf. plus loin « Commerce exterieur »). 

Les recettes effectives globales sont superieures aux trois douziemes des previsions des 
budgets de LEtat et des chemins de fer pour 1939. Les recettes au titre du budget de LEtat 
(compte non tenu des recettes d’ordre) (1.988,8 millions) depassent de 173,4 millions les previ- 
sions (-f 9,5%) ; au cours du trimestre, il est vrai, certaines recettes ont ete encaissees en tota- 
lite, alors que, d’apres les previsions, elles sont censees devoir rentrer par douziemes seulement ; 
la comparaison entre recettes effectives et previsions se trouve faussee de ce fait ; e’est le cas, 
en particulier, des sommes provenant de la retrocession au Tresor du benefice de la Banque 
nationale en 1938 (180 millions de leva). 

Les recettes des Chemins de fer sont inferieures de 165,2 millions (— 35%) aux trois dou- 
ziemes des previsions budgetaires annuelles renfermant 170 millions de ressources d’emprunts. 
Aucun prelevement n’ayant ete jusqu’a present effectue a ce titre, les recettes effectuees au 
cours des trois mois sont inferieures seulement de 122,7 millions, soit 28,4%, aux previsions. 

3. Depenses (cf. appendice I, a) et b)). 

Si Lon fait abstraction des depenses d’ordre, les depenses globales payees ou en souffrance 
(Etat et Chemins de fer) des trois premiers mois de 1939 s’elevent a 2.341,8 millions de leva, 
dont 1.942,2 millions pour LEtat et 399,6 millions pour les Chemins de fer. Les depenses 
globales depassent de 2,4% les depenses globales de la periode correspondante de 1938 ; LEtat 
a depense pour sa part 112,3 millions (6%) de plus qu’en 1938, et les Chemins de fer 55,8 millions 
de moins (— 12%). 

Dans tout ce qui precede (equilibre budgetaire, recettes et depenses des trois premiers 
mois de 1939), il n’a pas ete tenu compte des sommes prelevees sur le produit des emprunts 
accordes les 31 janvier et 21 fevrier aux Ministeres de LAgriculture et a la Direction des P.T.T. 
(cf. quarante-neuvieme rapport, page 9, paragraphe 3) et des depenses correspondantes. Elles 
se sont elevees en fevrier a 3,4 millions et en mars a 6,6 millions, soit au total a fin mars a 
10 millions. Les credits ouverts a ce titre pour Lannee entiere s’elevent a 203 millions, dont 
les trois douziemes, soit 50,7 millions, correspondent au premier trimestre, dont Lexamen 
fait Lobjet du present rapport. 

Les recettes extraordinaires provenant des emprunts dont ont beneficie le Ministere de 
LAgriculture et la Direction des P.T.T., ne figurent pas en effet parmi les recettes du budget 
ordinaire, bien que depuis trois ans ce budget comporte dans sa Section III (recettes extra- 
ordinaires) le chapitre X (ressources d’emprunts). Le ministre des Finances, revenant sur les 
errements anciens, a decide de suivre en dehors du budget ordinaire les recettes a provenir 
des emprunts qui seront contractes a Lavenir. 

4. Credits supplementaires. 

Le quarante-neuvieme rapport, I, 3 (page 9), avait fait etat des premiers credits supple- 
mentaires. 

Depuis lors, le Parlement a accorde de nouveaux credits. 
L’expose complet des budgets supplementaires completant a ce jour les budgets originels 

figure dans le tableau ci-contre. 
Le budget originel de LEtat se trouve de ce fait porte de 7.626,3 millions de leva a 8.074,6 

millions (+ 6%) ; celui des chemins de fer et des ports de 1.900,9 millions a 2.219,7 millions 
(+ I7%) et celui des fonds de 2.741,6 millions en recettes et 2.722,3 millions en depenses a 
3.011,6 (+10%) et 2.992,3 millions (+ 9%). 

Le precedent rapport avait laisse prevoir que le budget de 1939 devrait 6tre presque 
immediatement complete par des budgets supplementaires. 

Aucun credit n’avait ete prevu au Ministere de la Guerre pour les achats de materiel a 
payer en bons du Tresor a emettre en 1939 en execution du programme d’armement de 4.250 
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Date de la 
promul- 

gation au 
Journal 
official 

II.II.1939 

11.II.1939 

28.II.1939 

13.III.1939 

27.IV.1939 

l.V.1939 

1.V.1939 

B£n6ficiaire 
Montant 

du 
credit 

Millions 
de leva 

Couverture 
du 

credit 
Emploi 

Ministere de 1’Agricul- 
ture   128 

Direction g6n6rale des 
P.T.T  75 

I.V.1939 

1.V.1939 

9.V.1939 

Fonds « Salines de 
Pomori6 »  

Ministere de la Guerre . 

Chemins de fer 

Chemins de fer . 

Direction g6n6rale des 
constructions : 
a) Fonds des routes 
b) Chemins de fer . 

c) Agriculture . . 
d) Instruction publi- 

que  

Fonds « Edifices judi- 
ciaires »   

Ministere de la Guerre 

Ministere des Affaires 
6trangeres .... 

25 

29,7 

30 

230 
260 

20 

30 

30 

170 

o,3 

Emprunt de la Banque 
agricole et coopera- 
tive 

Emprunt de la Caisse 
d’6pargne postale 

Emprunt du fonds ((Pen- 
sions » 

Sans couverture sp^ciale 
(economies escomp- 
tees) 

Preievement sur 1’exce- 
dent budgetaire 1938 

Emprunt de la Banque 
agricole et cooperative 

id. 
id. 

id. 

id. 

id. 

id. 

Sans couverture (econo- 
mies escomptees) 

Achat de materiel agricole, sub- 
ventions 

Construction d’une centrale teie- 
phonique k Plovdiv, stations de 
radio, etc. 

Remboursementd’unemprunt, ame- 
lioration de la production 

Expropriation de terrains destines 
b. un aerodrome 

Reparation locomotives et wagons 

Paiement de Farriere du aux che- 
mins de fer etrangers pour frais 
de transit 

Construction d’un ferry-boat et 
divers 

Construction et entretien des routes 
Construction de nouvelles lignes 

ferrees, paiement de dettes an- 
ciennes 

Travaux hydrauliques 

Construction de colleges et ecoles 

Construction d’edifices 

Achat de materiel et d’equipement 

Installation d’une legation k Ma- 
drid 

millions vote par le Parlement le 7 novembre 1938 (cf. quarante-huitieme rapport, page 4* 
quarante-neuvieme rapport, page 8). Le credit de 170 millions figurant dans le tableau ci-dessus 
est a imputer sur ces 4.250 millions. 

Le budget des Chemins de fer n’avait pas ouvert de credits pour le reglement des depenses 
de transit sur voies ferrees etrangeres ; il n’avait prevu pour la construction du ferry-boat sur 
le Danube et les subventions a la navigation que 2,4 millions de leva (compte non tenu des 
achats de bateaux), centre 54,2 millions en 1938, et pour la construction de lignes nouvelles 
que 50 millions au lieu de 364 millions. Les budgets supplementaires accordent 17,8 millions 
pour le paiement des depenses de transit a 1’etranger, 30 millions pour la navigation fluviale 
et 260 millions pour la construction de nouvelles voies ferrees. 

Enfin, la Direction generale des constructions recevait du fonds des routes 532 millions 
de moins qu’en 1938. Le produit de 1’emprunt dont il est question plus haut lui permettra de 
disposer de 230 millions complementaires. _ 

Sur les 1.038 millions de leva de nouveaux credits, 983 doivent etre couverts par 1 emprunt, 
dont 898 par des prets de la Banque agricole et cooperative. . x 

Les conditions de 1’emprunt de 128 millions, accorde par cette Banque au Mimstere de 
1’Agriculture, ont ete exposees dans le precedent rapport (page 9). Par ailleurs, une loi du ier 

mai autorise la Banque agricole a emettre des obligations pour un montant de 770 millions 
de leva, dont 510 millions constitueront une dette directe de 1’Etat et 260 millions seront 
garantis par lui. Le service et I’intered seront assures a concurrence de 220 millions par. la 
Direction generale de la Dette publique, de 290 millions par la Direction generale des Chemms 
de fer, de 230 millions par la Direction generale des constructions (fonds des routes) et de 
30 millions par le fonds des « Edifices judiciaires ». 

Les sommes necessaires au reglement des depenses prevues devront etre prelevees ayant le 
31 decembre 1940 sur des comptes ouverts par la Banque agricole et cooperative aux departe- 
ments interesses et portant inter£t a 6%% 1’an ; les soldes debiteurs de ces comptes arretes 
le ier janvier 1941 seront rembourses au moyen d’emprunts s’eleyant au maximum a 770 
millions et qui seront accordes par la Banque agricole et cooperative ; ces emprunts seront 
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amortissables par semestrialites en vmgt ans et porteront interet a 6 ^4% 1 an. II est a remarquer 
que remprunt precedemment consent! an Ministere de 1’Agriculture en fevrier 1939 porta-it 
interet a 5% 1’an. 

5. Direction generate des constructions. 

Le budget de la Direction generale des constructions pour 1’annee 1939 a ete promulgue 
le 7 mars 1939 [Journal officiel N° 51). En recettes, il est constitue par des versements : 

Du fonds des routes et du Ministere des 
Travaux publics   

De la Direction generale des Chemins 
defer   • 

Du Ministere de 1'Agriculture (Section 
des eaux)  

1938 Originellement 

9I7>0 

346,0 

344 

1-315,4 

Credits 
1939 suppl6mentaires 

(c/. plus haut) 
Millions de leva 

424,5 

53,7 

32,0 

510,2 

230 

260 

20 

510 

654,5 

313,7 

52,0 

1.020,2 

Les credits ouverts se repartissent ainsi (en millions de leva) : 
I938 J939 

Administration centrale   °,7 I,° 
Routes   . . .    9i6,7 654,1 
Construction de nouvelles lignes ferrees  363,8 3I3,4 
Travaux bydrauliques  34,2 

I-3I5,4 1.020,2 

La part reservee aux travaux hydrauliques dont depend 1’amelioration du rendement 
des terres de nombreux territoires en Bulgarie reste tres faible. 

II. DETTE PUBLIQUE 

La situation de la Dette publique au 31 mars 1939 etait la suivante : 

a) Dette flottante. En millions de leva 

1. Bons du Tresor k court terme escomptables par la Banque natio- 
nale ou divers fonds   458,1 

Le Tresor dispose de la faculte d’escompter 800 millions de bons. 
2. Bons emis en paiement de diverses fournitures (a la Direction 

generale des Chemins de fer et au Ministere de la Guerre prin- 
cipalement)  I-344,2 

La plupart de ces bons viennent a echeance avant 1942, sont 
libelles en leva et portent interet a 6% 1’an. Leur service 
(interets et amortissement) est assure sur les credits speciaux 
ouverts chaque annee par le budget a chacun des ministeres 
interesses [cf. quarante-neuvieme rapport, pages 5 et 8). 

3. II existe en outre des bons du Tresor de garantie representant 
90% de la valeur des scrips des emprunts exterieurs de 1’Etat 
et representant la valeur des arrieres non payes du ier avril 
1932 au ier avril 1934 (memoire)  

4. Autresdettes  941,2 

Total de la dette flottante  2.743,5 

b) Dette consolidee. 

Emprunts exterieurs : 

d’avant guerre  9.023,7 

d’apres guerre : 
7% 1926  1.148,6 
71/2% 1928  2.494,3 
divers   281,9 

  3-924,8 
 — 12.948,5 

A reporter 12.948,5 
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En millions de leva 

Report. 12.948,5 
Emprunts interieurs  2.603,6 
Dette de 1’Etat envers la Banque Rationale  3.441,4 

18.993,5 

c) Dette garantie par I’Etat. 

Emprunts exterieurs  469,3 
Emprunts interieurs  7.286,6 

  7-755,9 

La comparaison des situations de la dette publique aux 31 mars 1939 et 30 septembre 1938 
(cf. quarante-huitieme rapport, page 5) donne lieu aux remarques suivantes. 

La dette flottante a peu varie au total; la diminution du montant des bons emis pour payer 
des fournitures a ete compensee par une augmentation des avances faites a divers fonds et 
autres etablissements publics. 

La diminution de la dette consolidee (— 302 millions) porte principalement sur les emprunts 
exterieurs d’avant guerre (— 189,3 millions). L’emprunt 4%% i9°9 envers le Gouvernement 
russe, dont le service a ete suspendu depuis 1916, cesse de figurer dans les etats de la Dette 
publique, ce qui diminue de 178 millions le montant de la dette exterieure d’avant guerre. 

L’accroissement de la dette garantie par 1’Etat (+ 452,3 millions) porte presque unique- 
ment sur une augmentation des avances de la Banque agricole et cooperative & la Direction 
des cereales. 

III. BANQUES, CREDIT ET MONNAIE 

a) Banque nationale (cf. appendice II). 

L’augmentation saisonniere de la circulation des billets et de la circulation monetaire 
totale, est cette annee particulierement importante ; de la mi-fevrier a la mi-mai, la circulation 
totale a passe de 3.670 millions a 4.189 millions de leva, alors qu’au cours du meme laps de 
temps, 1’annee derniere, I’accroissement etait inferieur a 100 millions. Elle est due pour partie 
a un appauvrissement exceptionnel du portefeuille commercial, mais surtout a des retraits de 
depots dans les banques et specialement dans la Banque agricole et cooperative, qui a du faire 
face aux engagements pris envers le Tresor public et les divers fonds d’Etat. Les soldes 
importants des clearings ont quelque peu diminue pendant la periode envisagee. 

b) Banques privies. 

Le bilan global des banques privees est donne a 1’appendice III. Les derniers renseigne- 
ments font apparaitre une reduction recente des depots et des placements, caracteristique 
d’une diminution d’activite de ces banques. 

c) Allegement des debiteurs. 

Un nouvel amendement a la loi d’allegement des debiteurs a ete adopte par le Parlement 
et promulgue au Journal officiel du ier mai. Les plus importants changements apportes par la 
nouvelle loi sont les suivants : 

1. Les debiteurs dont les dettes ont ete contractees entre le ier janvier 1931 et le 31 decem- 
bre 1932 rembourseront ces dettes par dix paiements semestriels, dont le premier aura lieu le 
ier octobre 1939 ; les dettes porteront interet a 5% 1’an. 

2. Les dettes hypothecaires contractees par les agriculteurs beneficieront du meme allege- 
ment que les autres dettes agricoles. II n’en sera de meme pour les autres dettes hypothecaires 
que si le creancier a donne son accord. Au cas 011 cet accord ne pourrait etre obtenu, la dette 
hypothecaire devra etre remboursee en vingt ans par des semestrialites egales calculees au taux 
de 5% Fan. Un creancier qui executera le gage hypothecaire n’aura aucun recours sur les 
autres avoirs du debiteur. 

3. Le transfert d’une dette a la Caisse d’amortissement libere les garants de leur garantie. 
Les garants solidaires, s’ils beneficient eux-memes d’un allegement, ne seront plus responsables, 
sous certaines conditions, que d’une fraction determinee au prorata du montant de la dette 
reduite. 

4. Le delai accorde a tons les debiteurs beneficiant d’un allegement est porte a vingt ans 
(la loi precedente fixait un delai de remboursement variant d’apres la situation du debiteur 
de deux a dix ans et porte, exceptionnellement, a quinze ans).^ 

En ce qui concerne les dettes qui ne sont pas transferees a la Caisse d’amortissement et 
dont le debiteur originel reste responsable vis-a-vis du creancier, le delai de remboursement 
est proroge automatiquement a quinze ans (la loi anterieure prevoyait seulement des proro- 
gations pouvant aller jusqu’a six ans). 

Le calcul des allegements accordes en execution de la loi anterieure devra etre fait a 
nouveau. Les debiteurs ont toujours la faculte de s’acquitter par anticipation en reglant tout 
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ou partie de leurs dettes en obligations de la Caisse d amortissement, qui devront etre revues 
pour leur valour nominale ils peuvent payer les annuites 50% en obligations decomptees 
au pair et 50% en especes. 

5. L’amortissement des obligations (dont 4-200 millions ont deja ete emises) se fera en 
trente annees a partir du 15 octobre IQ37 obligations deja emises seront amorties en vingt- 
huit annees au lieu des dix-huit annees primitivement fixees). Toute obligation amortie est 
remboursee au moment du tirage a 70% de sa valeur nominale (ce qui signifie une reduction 
par decision unilaterale de 30% de cette valeur nominale) ; toutefois, les banques et compagnies 
d’assurance peuvent faire figurer a leur valeur nominale dans leur bilan les obligations qu elles 
detiennent. 

6. La subvention de 1’Etat a la Caisse d’amortissement ne sera pas inferieure a 200 millions 
par an. 

7. La Caisse d’amortissement a la faculte d’acheter a tout moment a 70% de leur valeur 
nominale les obligations possedees par la Banque agricole et cooperative et les societes coope- 
ratives de credit. La Caisse d’amortissement, lorsqu’elle usera de ce droit d’option, remettra au 
vendeur de nouvelles obligations portant 3% d'inter6t pour un montant egal a 30% de la 
valeur nominale des obligations originelles achetees. Ces nouvelles obligations devront 6tre 
amorties dans le delai d’amortissement primitivement fixe pour les obligations anciennes 
(cette clause a pour but de compenser au profit de la Banque agricole et cooperative et des 
cooperatives la reduction de 30% imposee). La Caisse d’amortissement devra accorder, dans 
ses achats, la preference aux societes de credit agricole qui ont perdu leurs reserves du fait 
de la reduction a 70% du remboursement des obligations amorties. La bonification de 2% 
d’interet accordee aux obligations possedees par la Banque agricole et cooperative demeure en 
vigueur. 

8. Tous les debiteurs qui n’ont pas encore beneficie de la loi, soit volontairement, soit 
parce que leur requete n’a pas ete admise par les commissions, pourront, dans un delai de 
quatre mois apres la promulgation de la nouvelle loi, adresser une nouvelle requete d allegement 
a ces commissions ; toutes mesures de poursuite ou d’execution seront suspendues jusqu’a 
ce qu’une decision ait ete prise concernant I’admission de la requete. 

9. Les dettes des commenpants en « concordat preventif » ou contre qui une procedure 
de « concordat preventif » a ete ouverte sont, tant en ce qui concerne les reglements en capital 
que les interets, prorogees jusqu’au ier decembre 1941, quitte pour le debiteur a effectuer certains 
remboursements partiels fixes par la loi. 

10. Toutes ventes publiques d’immeubles ayant appartenu a des debiteurs qui ont 
beneficie ou qui beneficieront d’un transfert de leur dette a la Caisse d’amortissement sont 
declarees nulles et sans effet si la propriete en a ete acquise par le creancier et lui est demeuree 
jusqu’au ier avril 1939. Toutes autres ventes immobilieres pour dettes anterieures au ier jan- 
vier 1931 pourront etre declarees nulles et sans effet a la demande du debiteur formulee ayant 
la fin d’une annee apres la mise en vigueur de la loi. Les immeubles seront rendus a leurs anciens 
proprietaires contre paiement du prix d’achat, des depenses et du cout des ameliorations effec- 
tuees : au cas oil le debiteur aurait eu sa dette transferee a la Caisse d’amortissement, il pourra 
payer I’immeuble par la remise d’obligations de la Caisse. Si un immeuble achete par un 
creancier a ete revendu par lui a un tiers a un prix depassant de 20% le prix d’achat, il doit 
reverser au debiteur le montant de la majoration dont il a profite, en retranchant toutefois 
le cout des transactions ; les ventes aux tiers peuvent etre declarees nulles et sans effet si elles 
ont ete faites a un prix inferieur a la moitie de la valeur reelle (cette disposition semble, du 
reste, en contradiction avec la disposition ci-dessus, qui permet a tout debiteur de demander 
1’annulation de toute vente immobiliere sans restrictions) ; le debiteur qui revendique ce droit 
doit tout d’abord consigner devant le tribunal le montant du prix d’achat et des frais. Tout 
creancier depossede dans les conditions indiquees ci-dessus de I’immeuble vendu en execution 
de son debiteur, rentre dans ses droits anterieurs a 1’egard de ce debiteur. 

11. Les debiteurs qui, ayant beneficie de la loi anterieure, n’avaient pas tenu les engage- 
ments imposes par elle et se trouvaient en retard de paiement, regoivent automatiquement 
de nouveaux delais pour s’acquitter. Si 1’un d’eux avait ete declare en banqueroute, il se trouvera 
retabli dans ses droits civils et la jouissance de ses biens. 

12. Un nouveau chapitre sur l’« apurement » des dettes a ete introduit dans la loi. Tout 
debiteur insolvable ou dont les biens ont une valeur inferieure a la moitie du montant de ses 
dettes, et qui n’a aucun revenu regulier represente par un salaire, une pension ou une rente, 
peut demander au tribunal d’apurer sa situation. Ses biens, s’il en existe, seront vendus au 
profit du creancier, qui devra se contenter du produit obtenu, et le debiteur sera declare libere 
de ses dettes. 

Il est difficile d’apprecier, a 1’heure actuelle, les repercussions de la nouvelle loi sur les 
finances publiques et sur le credit. 

Toutefois, 1’on peut remarquer : 
a) La. subvention accordee par le budget de 1’Etat a la Caisse d’amortissement etait 

annuellement de 130 millions; elle est portee a 200 millions. Un calcul rapide etabli dans 1’hypo- 
these que le total des dettes transferees a la Caisse d’amortissement sera voisin de 6 milliards 
de leva, et que les paiements des debiteurs tant en capital qu’en interet ne depasseront pas 
50%, montre que la Caisse recevra annuellement environ 305 millions en especes et 105 millions 
de ses propres obligations, et que ses depenses resultant du service et de 1’amortissement des 
obligations ainsi que les frais generaux s’eleveront a peu pres au meme montant. La situation 
apparait done sensiblement moins mauvaise qu’avant (c/. quarante-huitieme rapport, page 8). 
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Ces calculs ne tiennent pas compte de la charge supplementaire qui incombera a la Caisse 
d’amortissement lorsqu’elle fera usage de son droit de racheter a la Banque agricole et coopera- 
tive et aux societes cooperatives de credit les obligations qu’elles possedent centre 70% en 
especes et la remise d’une nouvelle obligation representant les 3°% complementaires. Ces 3°% 
complementaires representent environ 1.140 millions, si 1 on admet que la Banque agricole et 
cooperative et les cooperatives, qui detiennent deja environ 3-300 millions d obligations, en 
recevront encore 500 millions. Ce rachat reste, il est vrai, facultatif pour la Caisse, mais il 
s’impose si Ton envisage les consequences qu’aurait pour 1’economie du pays une perte de 1.140 
millions subie par la Banque agricole et cooperative et les cooperatives de credit. 

b) Les banques privees seront peu affectees par la devaluation des obligations de la Caisse, 
car la plupart ont deja amorti ces obligations dans leurs bilans et les decomptent au maximum 
a leur prix de negociation. 

c) La Caisse d’amortissement est obligee de calculer a nouveau le montant de toutes les 
annuites : le travail considerable qui en resultera entrainera certainement des retards et du 
desordre dans I’apurement des comptes. Par contre, les nouvelles dispositions compliquees 
relatives a la restitution des proprietes vendues au cours des huit dernieres annees en execution 
de debiteurs defaillants n’auront probablement pas de consequences serieuses : le veritable 
moratoire de fait qui existe a considerablement reduit, en effet, le nombre des ventes par 
autorite de justice. 

d) La prorogation de duree accordee aux dettes contractees pendant les annees 1931 et 
1932 est peu justifiee, car le niveau des prix actuels est sensiblement superieur au niveau 
moyen des prix en 1931 et 1932 ; toutefois, etant donne le faible montant des prets accordes au 
cours de cette periode, la prorogation n’aura pas, semble-t-il, une grande importance. 

e) Les consequences les plus graves de la nouvelle loi sont d’ordre psychologique ^ la 
confiance des preteurs est tres ebranlee par des mesures aussi exceptionnelles que la reduction 
de la valeur nominale d’obligations deja emises ainsi que la prorogation legale de la duree 
des prets hypothecaires ; les banques et les compagnies d’assurance hesitent a employer leurs 
reserves et sont tentees de restreindre leur activite. 

/) Au cas oil les detenteurs des obligations de la Caisse ne se decideraient pas a les vendre 
aux debiteurs desireux de s’acquitter au moyen desdites obligations, il est a prevoir que la 
Caisse ne pourra realiser le plan d’amortissement qu’en usant de la faculte qui lui est donnee 
de racheter les obligations detenues par la Banque agricole et cooperative et les cooperatives. 
Ce serait seulement apres epuisement de cette faculte que les obligations conservees par^ les 
particuliers et les banques privees pourraient etre amorties, e’est-a-dire que ces dernieres 
devraient attendre pres de vingt ans le remboursement de 70% de leurs creances. 

IV. COMMERCE EXTERIEUR 

La balance du commerce exterieur est devenue defavorable deja en fevrier, deux mois 
plus tot que d’habitude, et le deficit des quatre premiers mois de 1939 n’est pas inferieur a 
451 millions de leva, alors que les quatre premiers mois de 1’annee precedente s’etaient clotures 
par un excedent de 403 millions. La raison en est due surtout ala chute rapide des exportations, 
dont le montant pour les quatre premiers mois de 1939 est inferieur d’environ 800 millions a 
celui de la periode correspondante de 1938 ; le montant des importations est reste le meme. 
Les produits dont 1’exportation a diminue principalement sont le tabac, puis le ble, le mais, 
les ceufs, les pores vivants et abattus et la volaille. Le Gouvernement bulgare a ete amene a 
ralentir considerablement la vente des bles au cours des premiers mois de 1’annee (3,4 tonnes 
seulement pendant le ier trimestre), et cette decision a largement contribue au deficit de la 
balance commerciale constate plus haut. 

Commerce exterieur de la Bulgarie pendant les quatre premiers mois de 1938 et 1939. 

En millions de leva 

1938 1939 4- on — 

Importations  i-56o 1.617 + 57 
Exportations  I-963 1.166 797 

Balance  +4°3 —451 854 

V. GENERALITES 

Les prix marquent en moyenne la baisse saisonniere habituelle au cours du premier 
trimestre de chaque annee, sans autre modification notable. La production industrielle est a 
peu pres la meme que celle de 1’annee derniere ; les ventes des usines, le chiffre d’affaires des 
cooperatives et le commerce de detail sont en augmentation sur 1938. Malgre la diminution 
considerable de 1’exportation de produits bulgares, Ton ne constate pas de ralentissement 
sensible de 1’activite sur le marche interieur. La construction immobiliere est tres en progres, 
et le nombre des chomeurs enregistr^s pour le premier trimestre est de 29.000 contre 39.000 
pour la m6me periode de 1’annee derniere. 
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VI. ETABLISSEMENT DES REFUGIES BULGARES 

i. Position au JI mars 1939 du comftte bloque de Vemprunt 1926. 

Produit net  
Dont mis a la disposition du service d’etablissement  

Leva 

I.614.296.I49 
I.612.824.302 

Solde en depot a la Banque nationale 1.471.847 

2. Rendement des revenus gages. 

Chapitres du budget 
Encaissements 

J anvier Fevrier Mars 

x/x 2 
des evaluations 

budg4taires 

11 
12 

IS- 
l6. 
17- 

37- 
63 • 

Accise sur march andises etrangeres 
Accise sur le vinaigre, la biere, 

Tacide carbonique et autres bois- 
sons indigenes, et accise sur I’al- 
cool  

Accise sur le sel  
Accise sur le sucre et la glucose . . 
Accise sur le riz, la benzine, le 

petrole et le gasoil  
Allumettes  
Inter&ts verses par les refugiespour 

emprunts accordes sur ressources 
provenant de I’emprunt des re- 
fugies  

Total 

8.5 

2,3 
2,6 

18,6 

2,5 
6,8 

2,0 

43.3 

(En millions de leva) 

9.5 

3.8 
i.3 

32,0 

4,6 
5.9 

0,1 

57.2 

7.7 

3.4 
2.4 

41.1 

3.8 
6,6 

o.4 

65.4 

9,6 

6,2 
3.6 

29,2 

4-7 
7.4 

0,8 

61,5 

Les versements des refugies affectes au remboursement des depenses d’etablissement ont 
atteint les montants ci-apres (leva) : 

J anvier Fevrier Mars Anterieurs 
31 mars 

1939 

Interets . . . 
Amortissement 

Total 

I-95I-277 
43-347 

1.994.624 

69.364 
67.046 

437-964 
64.922 

136.410 502.886 

23-330.524 
31.271.442 

54.601.966 

25.789.129 
31.446.757 

57.235.886 

Le moratorium de fait resultant de la suspension des paiements a regard des debiteurs 
defaillants a pris fin avec la nouvelle loi d’allegement des debiteurs dont il a ete question plus 
haut. Les refugies ne beneficient pas de cette loi : ils continuent a etre regis par les lois ante- 
rieures et ne peuvent plus invoquer a 1’heure actuelle aucun texte pour retarder les versements 
obligatoires imposes par ces lois. 

Le ministre des Finances a mis a 1’etude un projet de loi qui accorderait un nouvel allege- 
ment aux refugies et qui, espere-t-il, permettrait d’arriver a distinguer parmi les refugies 
ceux qui peuvent s’acquitter de leur dette et ceux qui en sont incapables et pour lesquels un 
nouveau regime de propriete devrait etre etudie. 

3. Utilisation de Vemprunt. Leva 

Les engagements & regler au 31 mars 1939 s’elevent a  2.587.640 

Pour y faire face, la Direction generale de la Dette publique dispose de : 

Banque nationale, compte « Commissariat » .... 1.471.847 
Banque nationale  I-H5-793 

 2.587.640 
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VII. EMPRUNT DE STABILISATION 7%% 1928 

1. Position au 31 mars ig3g du compte bloque de Vemprunt. 

Produit net  ^ eeo 
Dont mis a la disposition des administrations  3-370-0D5-553 

Compte solde . 

2. Rendement des revenus gages (douanes). 

(En millions de leva) 
Janvier 

76,6 

Fevrier 

83,6 

Mars 

107,7 

1/12 des Evaluations 
budgEtaires 

80,6 

Utilisation du produit de Vemprunt. 

I. Chemins de fer et ports. 

La totalite de cette tranche s’est montee a _   • • • • 
Dont mis a la disposition de la Direction des Chemins de ter 

au 31 mars 1939  

Somme aux mains de 1’Administration : 1.487.349 leva1. 

Leva 

672.30O.OOO 

672.30O.OOO 

II. Routes et ponts. 

La totalite de cette tranche s’est montee a . 
Dont engages au 31 mars 1939 .... 

Leva 

Solde non engage   
Reste a payer sur engagements operes  

Somme aux mains de 1’Administration : 187.550 leva. 

182.031.732 
181.844.182 

187-550 

1 Le solde rEsulte d’un bEnefice de change rEalisE sur des fournitures provenant de I’Etranger. 
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Appendice I 

a) RESULTATS PROVISOIRES DES TROIS PREMIERS MOIS DE L’EXERCICE 1939 
COMPARES AUX RESULTATS DES EXERCICES PRECEDENTS 

Donnees annuelles 

R^sultats definitifs 

1937 1398 

Provisions 
budgOtai- 

res 

1939 

Resultats provisoires ier janvier-3i mars 

I938 

1939 

3/12 des 
previsions 

1939 
Effectives °/ /O 

RECETTES 

A. Budget de VEtat. 

I. Recettes fiscales: 

1. Impots directs 
2. Impots indirects : 

Douanes . . . 
Accises .... 
Enregistrement 
Timbre .... 

3. Amendes et confisca- 
tions   

4. Monopoles  
5. Exercices clos . . . . 

Total I  

II. Autres recettes : 

6. Entreprises d’Etat . . 
7. Participation des com- 

munes aux appointe- 
ments des institu- 
teurs et des medecins 

8. Recettes administra- 
tives et autres. . . 

III. 9. Recettes extraordinaires 
10. Ressources d’emprunts 

IV. Recettes d’ordre : 

11. Reprise en recettes des 
soldes non transferes 
de la dette publique 
exterieure . . . 

Total I-IV .... 
Total des recettes reelles (sans 

n°ii)  

B. Chemins de fer et-ports .... 

Total general . . 
Total general, non compris n° 11 

589.9 

1.123,6 
I-5I3.4 

110,5 
449,8 

76,5 

I34T 
239,i 

4.236,9 

674,9 

503,4 

1.023,7 

807,9 
24,6 

407,9 

7-679,3 

(7-27i,4) 

1.668,8 

(En millions de leva) 

9-348,1 
(8.940,2) 

607,9 

I.I38 
1.670,8 

125 
488 

99,1 

'142,7 
176,8 

4-448,3 

742 

466 

I-I34 

455,4 

43,i 

397,8 

7.686,6 

(7-288,8) 

2.162,8 

9.849,4 
(9-451,6) 

603,5 

1.082,8 
1.622,5 

121 
470 

101 

135 

165 

4.300,8 

77U5 

490 

1-130 

482 
87,2 

364,8 

7.626,3 

(7-261,5) 

1.900,9 

9-527,2 
(9.1:62,4) 

126.6 

238.7 
37U8 

28,3 
110.7 

23.5 

30,9 
69.6 

1.000,1 

172,1 

122.6 

420,9 

109.7 

i,5 

40,9 

1.867,8 

1.826,9) 

357,5 

2.225,3 
(2.184,4) 

150,9 

270,7 
405,6 

30.3 
H7,5 

25.3 

33,7 
41,2 

!.075,2 

192,9 

122,5 

282,5 

120,5 
21,8 1 

91,2 

1.906,61 

(^SiSM)1 

475,2 

2.381,81 

2.290,6)1 

128.1 

293,7 
384.1 

26.6 
121.2 

17 
31.7 

53,9 

1-056,3 

164,5 

i7i,5 

452 

I4U5 

4i,7 

2.030,52 

1.988,8)2 

310 

2-340,5 2 

(2.298,8)2 

84.8 

108,4 
94.7 
87.8 

103,1 

67,3 

94 

130,7 

98,2 

85,2 

140 

160 

ii7,4 

13,8 

45,8 

106,5 

(109,5) 

65,2 

98,2 
(100,3) 

^Compte non tenu de 50,7 millions a provenir des emprunts accordes aux Minist&res de 1’Agriculture et des P T T 
[cf. Rapport I, 3, Depenses). ' ' ' 

des P. 
Compte non tenu de 10 millions preleves sur le produit des emprunts accordes aux Ministeres de 1’Agriculture et 
•T.T. et depenses (cf. Rapport I, 3, Depenses). 
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Appendice I (suite) 

Donn6es annuelles 

Resultats definitifs 

1937 i938 

Previsions 
budg6- 
taires 
1939 

Resultats provisoires 
ier janvier-31 mars 

I938 

1939 

Depenses 
effectives 

Depenses 
autorisees 

par budgets 
mensuels 

DISPENSES 

A. Budget de I’Etat. 
1. Pouvoir supreme.... 
2. Dette publique .... 
3. Cours des comptes . . . 
4. Affaires etrangeres : 

a) Ministere .... 
b) Cultes  

5. Interieur et Sante publique: 
a) Administration et Po 

lice  
b) Direction generale de 

la Sante  
6. Instruction publique . . 
7. Finances  
8. Justice  
g. Guerre  

10. Commerce  
11. Agriculture  
12. Travaux publics : 

a) Direction generale 
des Travaux publics. 

b) Direction generale de 
la Prestation . . . 

13. Ministere des Chemins de 
fer et P. T. T. : 

a) Service policier mari- 
time et fluvial . . . 

b) Direction generale 
des P. T. T  

c) Direction del’Aviation 

Sur credits extraordinaires et 
supplementaires  

Depenses en souffrance .... 

(En millions de leva) 

38.8 
2.106,3 

19.9 

84.1 
71.1 

315.5 

192.5 
879.2 
248.2 
180.5 

1.798,4 
74.2 

324 

Total A 

B. Budget des Chemins de fer : 
a)   
b) Depenses en souffrance 

160,6 

158,4 

43 

247.3 
143.2 

1.9 

7.087,2 

Total B  

Total general ... 

Total general, non compris les de 
penses correspondant aux soldes 
non transferes de la dette pu- 
blique   

Excedent 

1.619,6 

1.619,6 

8.706,8 

(8.298,9) 

+ 641,3 

49.7 
1.990 

20.5 

87.6 
7B5 

310.5 

186.5 
893.4 
219.2 
173.2 

1.870,2 
69,8 

367.7 

230,2 

146,4 

53.4 

275.8 
176.9 

14.5 

7.207,0 

2.132,6 

2.132,6 

9-339.6 

(8.941,8) 

+ 509,8 

66.1 
1.808,7 

22,4 

96.2 
90 

338.6 

223 
1.014 

233.7 
193,3 

i-923,7 
87,3 

438.7 

332,8 

127,3 

42,7 

321,2 
266,6 

7-626,3 

1.900,9 

1.900,9 

9.527,2 

(9.162,4) 

9,5 
606 

4,8 

14,6 
17,2 

72.3 

29,9 
213.3 

48.3 
37.4 

345.4 
14,2 
61.4 

29.9 

23,6 

7,2 

48.9 
15,1 

7,7 
264,1 

1.870,8 

3i7,5 
137,9 

455,4 

■.326,2 

(2.285,3) 

—100,9 

15.6 
427,5 

5 

15.7 
17.7 

78.9 

31.2 
219,6 
47.9 
37.3 

392,3 
14,2 
62,8 

34.6 

16.6 

5,6 

55.6 
25T 

11,61 

469,1 

1.983,91 

302,8 
96,8 

399.6 

2.383,51 

(2.341,8) 

—43,o 

16.3 
477,5 

5,4 

23,7 
19.4 

90,2 

52 
251 

54 
47,7 

505 
21,6 

103 

60 

29,9 

9,8 

67.2 
64.3 

1.898,0 

397,o 

397,o 

2.295,0 

(2.203,8) 

1 Voir note 2 au tableau « Recettes ». 
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Appendice I (suite) 

b) RESULTATS MENSUELS DES TROIS PREMIERS MOIS DE 1939 

1939 J anvier Fevrier Mars 

1/12 des 
previsions 

budge taires 
193s 1939 193s 1939 193s 1939 

RECETTES 

A. Budget de VEtat. 

I. Recettes fiscales : 
1. Impots directs .... 
2. Impots indirects : 

Douanes  
Accises  
Enregistrement. . . 
Timbre  

3. Amendes et confisca- 
tions   

4. Monopoles  
5. Exercices clos .... 

Total I . . . . 

II. Autres recettes : 
6. Entreprises d’Etat . . 
7. Participation des com- 

munes aux appointe- 
ments des institu- 
teurs et des medecins 

8. Recettes administratives 

Total II ... . 

III. 9. Recettes extraordinaires . 
10. Ressources d’emprunts 

IV. Recettes d’or dr e : 
Reprise en recettes des 

soldes non transferes 
de la dette publique 
ext6rieure  

11 

Total 

Total des recettes reelles 
(sans les recettes d’ordre) . 

B. Chemins de fer et'ports . . . . 

Total mensuel general . . . 
Total mensuel, non compris 

les recettes d’ordre . . . 

DEFENSES 

A. Budget de VEtat  

B. Chemins de fer et ports .... 

Total des depenses .... 
Depenses en souffrance ( + 

ou — au cours du mois) . 

Total mensuel general . . . 
Total mensuel, non compris 

les d£penses d’ordre . . . 

(En millions de leva) 

50,3 

90,2 
135,2 

10,1 

39.2 

8,4 
11.2 
13,7 

358,3 

64,3 

40,8 
94,2 

199,3 

40,2 
7,3 1 

43,i 

72 
110,7 

8.2 
34.7 

7.2 
10.8 
27,7 

3i4,4 

49,6 

3,9 
259 

312,5 

30,4 

635,5 

(605,1)1 

158,4 

793,91 

(763,5)1 

635,5 1 

158,4 

793,9 1 

793,9 1 

(763,5)1 

5,6 

632,5 

(632,5) 

110,2 

742.7 

(742,7) 

397.8 

61,6 

459,4 

4i3,3 

872,7 

(872,7) 

39.1 

85.1 
116,7 

7,5 
39,4 

6,3 
n,7 
23.2 

329,0 

46,8 

74,9 
286,1 

407,8 

22,3 

759T 

(759T) 

124,4 

883,5 

(883,5) 

594T 

594,i 

+ 329,3 

923,4 

(923,4) 

46.2 

70,5 
H3,3 

9,5 
35,8 

8,9 
8,7 

28.2 

321,1 

48,1 

78,1 
82,7 

208,9 

12 
1,2 

19,8 

563 

(543,2) 

H3,3 

676,3 

(656,5) 

544,9 

76,7 

621,6 

+ 46,2 

667,8 

(648,0) 

54 

93T 
129,2 

9,0 
38,8 

5,7 
9,5 

20,6 

359,9 

32,5 

47T 
78,5 

158,1 

6,4 
0,5 2 

18,3 

543,2 ! 

(524,9 

84,5 

627.7 2 

(609,4)2 

358.8 2 

127 

485,8 2 

+242,2 

728,0 2 

(709,7)2 

37,3 

96,2 
147,9 

10,6 
40,1 

7,3 
n,5 
13,8 

364,7 

74,5 

40,5 
79,2 

194,2 

92,1 
o,3 

21 

672,3 

(65E3) 

134 

806,3 

(785,3) 

664.1 

179.2 

843,3 

— 57,5 

785,8 

(764,7) 

35 

H5,5 
138,1 

10 

43 

4,9 
10,6 
10,1 

367,2 

95T 

49,6 
87,4 

222,1 

112,9 
2,5 

2 

23,4 

728,1 

(704,7)2 

101,1 

829,2 2 

(805,8) 2 

561,92 

175,8 

737,7 2 

— 5,7 

732,o 2 

(708,7) 2 

1 Compte non tenu de 16,9 millions a provenir des emprunts accordes aux Ministbres de FAgriculture et des P.T.T. 
(c/. Rapport I, 3, Expenses). 

2 Compte non tenu des sommes pr£lev6es et d£pens£es des emprunts ci-dessus. 
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Appendice I (fin) 

c) SITUATION DETAILLfiE ET COMPAREE DES RECOUVREMENTS DES IMPOTS 

DIRECTS POUR LES TROIS PREMIERS MOIS DE L’EXERCICE 1939 

Impots 

R&sultats ier janvier-31 mars 

I938 1939 
% de 1939 
par rapport 

a IQ38 

Provisions 1939 

Quote-part 
exigible 

% des 
recou- 

vrements 
par rapport 

k la 
quote-part 

exigible 

Impots cedulaires  
Impot sur le revenu global  
Impot sur les brebis et les chevres . . 
Impot sur 1’exemption de la prestation 
Impot militaire  
Impot sur les successions  

Total 

Impots arrieres  
Amendes et interns de retard sur impots 

arrieres   

Total general 

(En millions de leva) 

101,2 

0,2 

0,2 

8,8 
8,8 
74 

126,6 

58,9 

84 

193.9 

111,7 
0,1 
0,1 
4,2 
6 
6 

128,1 

47 

7.2 

182,3 

no 
80 
80 
48 
67 
80 

101 

80 

86 

94 

104,5 
34 

10.7 
12.7 
11,2 
8,5 

150,8 

4U5 

10,5 

202,8 

107 
5 
1 

33 
53 
69 

85 

114 

69 

90 

d) SITUATION DE LA TRESORERIE, JANVIER-MARS 1939 

Janvier Fevrier Mars 

Solde au debut du mois du compte du 
Tresor & laBanque nationale . . . 

Budget de 1’Etat et des Chemins de fer : 
Encaissements  
Decaissements  

Ressources extrabudget air es : 
Diverses   
Emission de bons du Tresor . . 

Solde en fin du mois du compte du 
Tresor   

Paiements exigibles en souffrance (non 
compris les dettes a long terme 
consolidees ou en suspens) . . . 

Solde . 

883,5 
594>i 

289,4 

1,1 

290,5 

329,3 

38,8 

(En millions de leva) 

290,5 

627,7 
485>8 

+ 141,9 

+ 640,1 1 

1.072,5 

57U5 

+ 501,0 

829,2 
757-7 

1.072,5 

+ 9L5 

97,2 

1.066,8 

565.8 

+ SO1/, 

1 Solde decaisselaisse par 1’exercice 1937 = 118,6 millions 

Solde de caisselaiss6 par 1’exercice 1938 = 5M-7 millions 

633,3 millions. 
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Appendice II 

SITUATION DE LA BANQUE NATIONALE DE BULGARIE EN 1937, 1938 ET 1939 

ACTIF 

Or monnaye et non monnaye . . . 
Devises  
Monnaies divisionnaires  
Portefeuille et avances de commerce 
Bons du Tresor   
Dette de TEtat  
Placements  
Autres avoirs   

Total 

15 max 
1937 

1-759 
543 
447 
579 
375 

3-55i 
305 
253 

7.812 

15 max 
I938 

I.994 
850 
706 
590 
385 

3-495 
384 
233 

8.637 

15 fevrier 
1939 

2.006 
I.198 

684 
328 
400 

3-441 
396 
169 

8.622 

15 mai 
1939 

2.006 
855 
674 
580 
400 

3-442 
400 
220 

8-577 

PASSIF 

Capital verse et reserve . . . 
Billets de banque en circulation 
Comptes courants et de depots . 

Dont de banques .... 
Exigibilites en devises.... 
Autres exigibilites  

Couverture (%) . 
Taux de 1’escompte 
Circulation totale 

1-742 
2.442 
2.981 

(1.645) 
50 

597 

32,44 
6 

3-632 

1.701 
2- 379 
3- 942 

(2.297) 
151 
464 

3i,55 
6 

3-546 

1.702 
2.496 
3-9°3 

(I-854) 
37 

484 

3i,35 
6 

3.670 

1.700 
3.004 
3-320 

(i-304) 
36 

517 

3i,72 
6 

4.189 

Appendice III 

SITUATION DES BANQUES PRIVEES EN BULGARIE 
AUX 31 DECEMBRE 1937, 30 SEPTEMBRE ET 30 DECEMBRE 1938 

ACTIF 

Caisse et Banque nationale . . . . 
Autres banques  
Effets escomptes  
Avances  
Gages  
Placements  
Immeubles et mobiliers  
Contentieux et effets protestes . . . 
Divers  
Pertes  

Total 

PASSIF 

Capitaux  
Depots d’dpargne . . 
Depots commerciaux . 
Autres crediteurs . . 
Banques  
Reescompte  
Gages  
Succursales  
Divers  
Profit  

31 d4cembre 1937 

496,4 
166.9 

1.872,2 
i-437,9 

512,6 
382,0 
250.9 
359,2 
711,8 

37,6 

6.227,7 

87U3 
i-4ii,7 
1.477,2 

447.5 
40,6 

717.5 
512.6 
242.7 
462,1 

44,5 

6.227,7 

30 septembre 1938 

401,1 
131.2 

2.001,5 

1.440,3 
525.4 
399,7 
240,0 
306.2 
825.4 

6.270,8 

814,8 
1.465,4 
1.566,8 

333,5 
36,9 

623,0 
525,4 
264,0 
641,0 

6.270,8 

30 d^cembre 1938 

688.1 
273.4 

1.910,1 
i-3i3,i 

542,9 
394,o 
241.1 
291.5 

644.2 

6.298,4 

784.8 
1-554,8 
1.782,0 

427.3 
29,4 

396.3 
542.9 
184.9 
596,0 

6.298,4 Total. 
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